Wysogotowo, dnia 4 pazdziernika 2023 r.
Rafako S.A.
ul. takowa 33

47-400 Raciborz

Zawiadamiajgcy:

PBG S.A. w restrukturyzacji w likwidacji

Multaros Trading Company Limited

ZAWIADOMIENIE

Niniejszym, dziatajgc w imieniu i na rzecz:

i. spotki PBG Spétka Akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji z siedzibg w Wysogotowie, ul.
Skérzewskiej 35, 62-081 Wysogotowo, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000184508, posiadajgcg kod LEI 259400X248CV8DJRIMS5 (dalej: ,PBG”), w imieniu ktorej
jako zarzgdca dziata spétka Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ul. Wspélna 70, 00-687 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000591282 (dalej:

.Zarzgdca”), na podstawie udzielonego petnomocnictwa Zarzadcy z dnia 12 lipca 2022 roku;

ii. spotki Multaros Trading Company Limited, spétki zatozonej i zarejestrowanej w Republice
Cypru pod numerem HE 286529, z siedzibg przy: Vasili Michailidi,9, 3026 Limassol, Cypr,
posiadajgcej kod LEI 259400QICFVXGL5WM793 (dalej: ,MTCL”), na podstawie udzielonego

petnomocnictwa MTCL z dnia 30 marca 2023 roku;

na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2) w zw. z art. 87 ust. 1a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U. z 2022 r. poz. 2554 — tekst jednolity, ze zm.; dalej: ,Ustawa”)
zawiadamiam, ze w wyniku rozwigzania w dniu 29 wrzesnia 2023 r. Umowy o wspotpracy zawartej w
dniu 24 pazdziernika 2017 r. pomiedzy: (i) PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, przy ul. Kruczej 50, 00-025 Warszawa, wpisanym do
rejestru  funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 1168, posiadajgcym kod LEI
259400CHD2T7NM36SE33 (dalej: ,Fundusz”), (ii) PBG oraz (iii) MTCL (Fundusz, PBG i MTCL tacznie

dalej: ,Strony Porozumienia”), spetniajgcej przestanki porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1



pkt 6) Ustawy w odniesieniu do posiadanych akcji spétki pod firmg Rafako Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Raciborzu, posiadajagcej kod LEI 259400Q2BUT499PKRE?25 (dalej: "Spétka") (dalej: ,Porozumienie”),

doszto do zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki ponizej 33%.

1) Datairodzajzdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy niniejsze zawiadomienie

Rozwigzanie Porozumienia w dniu 29 wrzes$nia 2023 r.

2) Liczba akcji posiadanych przed zmiang udzialu i ich procentowy udziat w kapitale
zaktadowym Spétki oraz liczba gloséw z tych akcji i ich procentowy udziat w ogélnej liczbie

gloséw

Przed dniem rozwigzania Porozumienia, Strony Porozumienia posiadaty 55.081.769 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki, oznaczonych kodem ISIN: PLRAFAK00018, stanowigcych 34,24% udziatu w kapitale
zakladowym Spéiki i uprawniajgcych do 55.081.769 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co
stanowito 32,24% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spofki, z czego:

a) Fundusz posiadat 12.615.769 akcji Spofki, stanowigcych 7,84% udziatu w kapitale zaktadowym
Spofki i uprawniajgcych do 12.615.769 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito
7,84% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki;

b) PBG posiadat fgcznie (razem z podmiotem zaleznym MTCL) 42.466.000 akcji Spotki,
stanowigcych 26,40% udziatu w kapitale zakladowym Spéiki i uprawniajgcych do 42.466.000
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 26,40% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki, z czego PBG bezposrednio posiadat 7.665.999 akcji Spotki,
stanowigcych 4,77% udzialu w kapitale zakladowym Spotki i uprawniajgcych do 7.665.999
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 4,77% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoftki oraz posrednio, poprzez MTCL, posiadat akcje Spoétki wskazane w pkt c)
ponizej;

c) MTCL posiadat 34.800.001 akcji Spétki, stanowigcych 21,63% udziatu w kapitale zaktadowym
Spofki i uprawniajgcych do 34.800.001 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito

21,63% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

3) Liczba aktualnie posiadanych akcji Spétki i ich procentowy udziat w kapitale zakladowym

Spotki oraz liczba gtoséw z tych akgji i ich procentowy udziat w ogélnej liczbie glosow

Po rozwigzaniu Porozumienia, liczba akcji posiadanych przez kazdg ze Stron Porozumienia, ich udziat
w kapitale zaktadowym Spéitki oraz liczba gtoséw z tych akgji i ich procentowy udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoftki nie ulegly zmianie. Poczgwszy jednak od dnia rozwigzania
Porozumienia, gtosy z akcji Spotki posiadane przez Strony Porozumienia nie podlegajg sumowaniu dla

potrzeb wykonywania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale 4 Ustawy (Znaczne pakiety akcji spotek
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publicznych) na gruncie art. 87 ust. 1 pkt 6) Ustawy. W zwigzku z tym, na date zawiadomienia
Zawiadamiajgcy posiadaja:

a) PBG posiada tgcznie (razem z podmiotem zaleznym MTCL) 42.466.000 akcji Spoiki,
stanowigce 26,40% udziatu w kapitale zakladowym Spdétki i uprawniajgce do 42.466.000 gtosow
na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 26,40% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoiki, z czego PBG bezposrednio posiada 7.665.999 akcji Spotki, stanowigce
4,77% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniajgce do 7.665.999 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spofki, co stanowi 4,77% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki
oraz posrednio, poprzez MTCL, posiada akcje Spoétki wskazane w pkt b) ponizej;

b) MTCL posiada 34.800.001 akcji Spofki, stanowigce 21,63% udziatu w kapitale zaktadowym
Spofki i uprawniajgce do 34.800.001 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi

21,63% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

4) Podmioty zalezne od Stron Porozumienia, posiadajgce akcje Spotki

Poza MTCL, ktéry jest podmiotem zaleznym od PBG, wedtug stanu na date rozwigzania Porozumienia,

zadna ze Stron Porozumienia nie posiadata podmiotow zaleznych, ktére posiadatyby akcje Spofki.

5) Informacje o osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) Ustawy

Wedtug stanu na date rozwigzania Porozumienia, nie istniaty osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt

3) lit. ¢) Ustawy.

6) Liczba gtoséw z akcji Spétki, obliczona w sposob okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy, do
ktorych nabycia jest uprawnione lub zobowigzane sa Strony Porozumienia jako posiadacze
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy, oraz instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy, ktére nie sg wykonywane
wylacznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych,
dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastapi lub moze nastapi¢ nabycie

akcji

Nie dotyczy.

7) Liczba gtoséw z akcji Spétki, obliczona w sposob okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy, do
ktorych w sposob posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz

dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych

Nie dotyczy.
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8) Laczna suma liczby gtoséw wskazanych na podstawie pkt 3, 6 i 7 i jej procentowy udziat w

ogolnej liczbie gtoséw.

tacznie Zawiadamiajgcy posiadajg akcje Spétki uprawniajgce do 42.466.000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki, co stanowi 26,40% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, z
czego:

a) PBG posiada fgcznie (razem z podmiotem zaleznym MTCL) akcje Spotki uprawniajace do
42.466.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 26,40% ogolnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego PBG bezposrednio posiada akcje Spotki
uprawniajgce do 7.665.999 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 4,77% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki oraz posrednio, poprzez MTCL, akcje Spofki
wskazane w pkt b) ponizej;

b) MTCL posiada akcje Spotki uprawniajgce do 34.800.001 gtoséw na walnym zgromadzeniu

Spoiki, co stanowi 21,63% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

Jednoczesnie, na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 2) w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy, PBG oraz MTCL
informuja, ze wskutek rejestracji przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, w dniu 16 lutego 2022 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji 33.448.447 nowych akcji Spotki (,Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spétki’), udziat Stron
Porozumienia w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki spadt o wiecej niz 1% ogdlnej

liczby gtosow, tj. z poziomu 43,22% do 34,24%.

Przed dniem rejestracji Podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, Strony Porozumienia posiadaty
55.081.769 akcji zwyklych na okaziciela Spoétki oznaczonych kodem ISIN: PLRAFAKO00018,
stanowigcych 43,22% udziatu w kapitale zaktadowym Spéiki i uprawniajgcych do 55.081.769 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spdtki, co stanowito 43,22% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spoiki, z czego:

a) Fundusz posiadat 12.615.769 akcji Spétki, stanowigcych 9,90% udziatu w kapitale zakladowym
Spofki i uprawniajgcych do 12.615.769 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito
9,90% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki;

b) PBG posiadat fgcznie (razem z podmiotem zaleznym MTCL) 42.466.000 akcji Spoiki,
stanowigcych 33,32% udziatu w kapitale zakladowym Spdtki i uprawniajgcych do 42.466.000
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 33,32% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, z czego PBG bezposrednio posiadat 7.665.999 akcji Spoiki,
stanowigcych 6,02% udziatu w kapitale zakladowym Spétki i uprawniajgcych do 7.665.999
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 6,02% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki oraz posrednio, poprzez MTCL, posiadato akcje Spétki wskazane w pkt

C) ponizej;
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¢) MTCL posiadat 34.800.001 akcji Spotki, stanowigcych 27,31% udziatu w kapitale zaktadowym
Spofki i uprawniajgcych do 34.800.001 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito

27,31% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Wskutek rejestracji Podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdéiki, liczba akcji posiadanych przez Strony
Porozumienia oraz liczba gtoséw z tych akcji nie ulegly zmianie, natomiast zmianie ulegt udziat Stron
Porozumienia w kapitale zakladowym Spdétki i udziat w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Spofki. Strony Porozumienia, wskutek rejestracji Podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, posiadaty
akcje stanowigce 34,24% udzialu w kapitale zakladowym Spoétki i ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki, z czego:
a) Fundusz posiadat 7,84% udziatu w kapitale zakladowym Spdtki i ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki;
b) PBG posiadat tgcznie (razem z podmiotem zaleznym MTCL) 26,40% udzialu w kapitale
zaktadowym Spotki i 26,40% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego
PBG bezposrednio posiadat 4,77% udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki i ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki oraz posrednio, poprzez MTCL, PBG posiadat udziat
opisany w pkt c) ponizej;
c) MTCL posiadat 21,63% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i ogélnej liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu Spofki.

Jednoczes$nie w dniu rejestracji Podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki:

— poza MTCL, ktéry byt podmiotem zaleznym od PBG, Strony Porozumienia nie posiadaty podmiotow
zaleznych, ktére posiadatyby akcje Spotki;

— nie istnialy zadne osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3) lit. ¢c) Ustawy;

— Strony Porozumienia nie byty posiadaczami instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b

ust. 1 pkt 1 Ustawy, ani instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy.

W imieniu PBG: Kinga Elektronicznie W imieniu MTCL: Kinga Elektronicznie
Ksenia it enia =
Banaszakpyaaon 00s Banaszak- foraszakfiipisk
-Filipiak 630" Filipiak 164009 +0200

Kinga Banaszak - Filipiak — Petnomocnik Kinga Banaszak - Filipiak — Petnomocnik

Zatgcznik nr 1 — Kopia pethomocnictwa do dziatania w imieniu Zarzadcy,

Zatgcznik nr 2 — Kopia petnomocnictwa do dziatania w imieniu MTCL.
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